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OZET

Bu calismanin temel amaci biitce ve cari agik arasindaki iligkinin Tiirkiye ekonomisinde
arastirilmasidir. Iki 6lgiit arasindaki iliski 2005-2017 yillar1 arasinda g¢eyreklik veriler ile
incelenmektedir. Caligmada kullanilan degiskenlerin duraganlik seviyeleri ADF, PP ve KPSS
birim kok testleriyle belirlenmektedir. Seriler arasindaki estiimlesme iliskisi ARDL sinir testi
kullanilarak sinanmaktadir. Son olarak degiskenler arasindaki nedenselligin varligi ve yonii
Toda-Yamamoto nedensellik testi ile tespit edilmektedir. Elde edilen ampirik bulgular
degiskenlerin farkli mertebeden duragan olabilecegi yoniinde siiphe uyandirmaktadir. ARDL
siir testi sonuglart ise serilerin uzun donemde birlikte hareket ettiklerini gdstermektedir.
Ayrica uzun dénemde biitge dengesi agigindan cari islemler dengesi agigina dogru tek yonli
bir nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Bu sonuglar Tiirkiye’de ilgili donemde Keynesyen
teorinin gecerliligini kanitlanamaktadir.
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MACROECONOMIC VARIABLES AS THE BUDGET DEFICIT AND CURRENT
ACCOUNT DEFICIT TURKEY RELATIONS AFTER 2000 CASE

ABSTRACT

The main aim of this study was to investigate the relationship between the budget and the
current account deficit in Turkey's economy. The relationship between the two criteria is
examined with quarterly data between 2005 and 2005. Stability levels of the variables used in
the study are determined by the ADF, PP and KPSS unit root tests. The cointegration
relationship between the series is believed using the ARDL boundary test. Finally, the
existence and direction of causality between variables are determined by the Toda-Yamamoto
causality test. The empirical findings give rise to suspicion that variables may be stationary at
different levels. The ARDL boundary test results show that the series move together in the
long run. There is also a one-way causality relation to the current account deficit in the long
run for the budget. These results prove the validity of Keynesian theory in the respective
period in Turkey.
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1.GIRIS

Kamu biitce dengesi ve cari islemler dengesi iilkelerin 6nemli makroekonomik
dinamikleridir. Bu gostergeler politika yapicilara iilkenin ekonomik durumu hakkinda bilgi
vererek gerekli iktisadi politikalarin uygulanmasini kolaylastirmaktadir. 1980°li yillarda
Birlesik Devletler’de meydana gelen biitce agiklarina cari islemler dengesinde ki agiklarin
onemli Olgiide eslik etmesinin fark edilmesi tlizerine iki Olgiit arasindaki iliski glindeme
gelerek tartisma yaratmistir. Ulkelerin yapisal sorunlart ve uygulama methodlarindaki
farkliliklar konu hakkinda ortak bir goriis saglanamamasina neden olarak farkli teorilerin
olusmasina imkan tanimaktadir.

Devletin ekonomiye miidahalesinin azalmasi gerektigi goriisiindeki klasik teorisyenler
yurti¢i borglanmadan kaginarak kamu sektoriiniin biiylimesinin engellenmesi gerektigini
savunmaktadir. Aksi takdirde iiretimin artmasi i¢in verimli sektorlere yonelecek yatirimlarin,
yurti¢i bor¢lanma yoluyla verimsiz sektorlere aktarilmasi sermaye birikiminde azalma
yasanmasina ve dolayisiyla biitge agiginin olugmasina sebep olmaktadir. Biitce agiklarinin
kapatilmasi amaciyla bor¢lanmaya bagvurulmasi ise kamu giderlerinin daha fazla artigina yol
acarak devletin kisir bir dongliye girmesine neden olmaktadir. Biitge dengesinin
gerceklestirilmesi i¢cin devletin miilk gelirleri ile vergi gelirlerini dikkate almasi
gerekmektedir (Arican, 2005: 79).

Biitge kontrolii lizerinde duran Klasik goriis teorilerinin 1929 yilinda meydana gelen
Biiyiik Buhran’da gecerliligini yitirmesi ile Keynesyen teoriler 6ne ¢ikmistir. Teoriye gore
ekonominin tam istthdam durumunda olmadig1 kabul edildigi i¢in ekonomideki dengeleri
devletin saglamasi gerekmektedir. Bu yiizden kamu iktisadi faaliyetler kacinilmazdir.
Ekonominin canlanmasi amaciyla uygulanan kamu harcamalart ve vergi indirimleri
ozelindeki genigletici maliye politikalari, ekonomik birimlerin kullanilabilir geliri ve bununla
birlikte 6zel tiiketim harcamalari tizerinde arttirict bir etki yapmaktadir (Erding, 2008:212).
Ancak 6zel tiiketim harcamalarinin artmasi yurtici tasarruflarin azalmasina ve devletin bu
durumu dengeye getirmek i¢in bor¢lanma yoluna gitmesine neden olmaktadir. Disa acik
ekonomilerde yurt dist kredi imkanlarmin fazlaligi kamu dis bor¢lanmasini cazip hale
getirmekte ve bu durum vyurti¢i faiz oranlarinin artarak yurtdisi faiz oranlariin tizerine
cikmasina sebep olmaktadir. Sonug olarak faiz oranlarindaki bu artis ulusal paranin yabanci
para  karsisinda  de@erlenmesini  saglayarak  tiliketicilerin  ithalata  yOnelmesini
gerceklestirmektedir (Bolat vd., 2011:349). Ithalatin artmas1 ve ihracatin azalmasi cari
islemler dengesinde bozulma (cari islemler ag1g1) yasandigimi gostermektedir. Boylece kamu
harcamalar1 ve vergi indirimleri neticesinde olusan biitge a¢ig1 borclanma gereksinimi
yaratarak cari islemler dengesinde agik verilmesine neden olmaktadir.

Kamu harcamalarinin sabit tutuldugu kabul edilerek hiikiimetin vergi indirimi
uygulamasi veyahut vergi indiriminde bir farklilik olmaksizin kamu harcamalarinin artmast
durumunda Ricardocu Denklik Teoremi, rasyonel beklentiler hipotezi gergevesinde ekonomik
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birimlerin artan gelirlerini tiiketime degil tasarruflara yoOnlendirecegini savunmaktadir
(Tungsiper ve Siirekei, 2011: 105). Ciinkii cari donemde vergi indiriminin uygulanmasi
sonucunda vergi yukinin gelecekte artarak yeni nesillere aktarilacagi ongoriisiinde bulunan
ekonomik birimler tiiketim yerine tasarruflarini arttirma yoluna gidecektir. Boylece meydana
gelen biitce aciklarinin giderilmesinde dis bor¢lanma ihtiyact duyulmadigindan cari islemler
dengesi tizerinde biitge agiklarinin bir etkisi bulunmamaktadir.

Bu calismanin amaci 2005-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye’deki biitce agiklari ile cari
aciklar arasindaki iligkinin ampirik olarak arastirilmasidir. Farkli donemlerde cok c¢esitli
ulkelere ve Ulke gruplarina uygulanan ¢alismalar literatiirde bulunmaktadir. Ancak bu ¢aligma
son yillardaki gelismeleri dikkate aldigr i¢in literatiire katki yapmasi beklenmektedir. Alti
boliimden olusan bu c¢alisma da konuyla ilgili teorilere giris kisminda yer verildikten sonra
konuyla ilgili mevcut literatiirden Ornekler ikinci boliimde yer almaktadir. Daha sonra
uygulanan metodoloji hakkinda bilgilere kisaca deginilerek elde edilen ampirik bulgular
degerlendirilmektedir. Sonu¢ kisminda yapilan politika Onerileri ile c¢alisma
tamamlanmaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI

Konuyla ilgili yapilan ¢alismalarda nedenselligin yonii agisindan farkli sonuclar elde
edilmistir. Bu caligmalar asagida incelenmektedir.
Tungsiper ve Siirek¢i (2011) tarafindan ikiz agik hipotezinin gegerliliginin Tiirkiye i¢in 1987-
2007 yillan1 arasinda iiger aylik veriler ile incelendigi c¢alismada degiskenler cari islemler
dengesinin GSYH’ye orani, faiz dis1 kamu kesimi borglanma gereginin GSYH’ye orani, i¢
bor¢lanmanin GSYH’ye orani, iife bazli reel doviz kuru endeksi ve GSYH biiyltime oranidir.
Degiskenlerin duraganlik seviyelerini belirlemek icin PP ve KPSS birim kok testi
kullanildiktan sonra Granger nedensellik testi ve varyans ayristirmas: metodu kullanilmigtir.
Elde edilen sonuglar cergevesinde cari agik ve biitce ac¢ig1 degiskenleri arasinda nedensellik
iligkisi bulunmadigindan Tiirkiye icin Ricardocu Denklik Hipotezi’nin gegerli oldugu
sonucuna varilmistir.

Ata ve Yicel (2003) 1975-2002 yillik verileri ile Tiirkiye igin cari islemler dengesi ile biitce
dengesi iliskisini inceledigi calismada degiskenlerin duraganliklart ADF birim kok testi ile
stnanmigtir. Daha sonra seriler arasindaki uzun donem iligkisi Engle-Granger esbiitiinlesme
testi ile incelenmistir. Esbiitiinlesme iligkisinin varligi ile degiskenler arasindaki iliskinin
yOniinii saptayabilmek amaciyla Granger nedensellik testi uygulanmistir. Biitce dengesinden
cari islemler dengesine dogru tek yonlii bir nedenselligin bulunmasi ile ilgili donemde
Tiirkiye i¢cin Keynezyen teorinin dogrulugu saptanmaistir.

Ay vd. (2004) calismada Tiirkiye i¢in 1992-2003 doneminde aylik veriler ile biitge agig1 ve
cari islemler agig1 arasindaki iligki incelenmistir. Serilere ADF birim kok testi uygulandiktan
sonra nedenselligin yoniine karar vermek amaciyla Granger nedensellik testi uygulanmstir.
Elde edilen bulgular biitce ag1g1 ve cari islemler agig1 arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisini
gostermektedir.
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Erding (2008) c¢aligmasinda ikiz agik hipotezinin gecerliligini Tiirkiye i¢in 1950-2005 yillar
arasinda incelemistir. Biitce aci81 ve cari agik degiskenlerin duraganlik seviyelerini belirlemek
icin ADF birim kok testi uygulandiktan sonra Johansen esbiitiinlesme ile seriler arasindaki
uzun donem iligki arastirilmistir. Hipotezin gegerliligini tespit etmek maksadiyla degiskenler
arasindaki nedenselligin yonii Granger nedensellik testi ile sitnanmistir. Ampirik sonuglar ilgili
donem verileri ile Tiirkiye i¢in Keynezyen teorinin gecerliligini kanitlamaktadir.

Bolat (2011) tarafindan biit¢e agig1 ve cari agik arasindaki iliskinin Tiirkiye i¢in 1998-2010
yillar1 arasinda ¢eyreklik verilerle incelendigi ¢calismada bagimli degisken cari acigin GSYH
icerisindeki pay1, bagimsiz degiskenler ise biitge agiginin GSYH’ye orani, reel doviz kuru ve
devlet i¢ bor¢lanma faiz oranlarindan olugsmaktadir. Degiskenlerin duraganlik seviyeleri ADF
ve Zivot-Andrews birim kok testleriyle incelenmis ve degiskenlerin farkli seviyede
duraganlastiklart tespit edilmistir. Bu dogrultuda ARDL sinir testi ile degiskenlerin kisa ve
uzun donem iliskileri arastirilmistir.

Uysal ve Topalli (2007) ¢alismasinda biitge agig1 ve cari acik arasindaki iliskiyi 1974-2004
yillar1 arasinda Tiirkiye icin incelemistir. Degiskenlere ADF birim kok testi uygulandiktan
sonra Johansen esbiitiinlesme testi ile seriler arasindaki uzun dénem iliskinin varlig
arastirllmistir. Esbiitiinlesik oldugu anlasilan degiskenler arasindaki nedenselligin yoniine
karar vermek maksadiyla Granger nedensellik testi uygulanmistir. Ampirik sonuglar biitge
acigindan cari agiga dogru tek yonlii bir nedenselligin bulundugunu kanitlamaktadir. Boylece
ilgili donemde Tiirkiye i¢cin Keynezyen hipotezin gegerliligi ileri siiriilmektedir.

Karayilmazlar ve Berk (2017) calismasinda biitce aciginin, cari agik, ekonomik biiylime ve
enflasyon tzerindeki etkilerini Tlrkiye icin 1980-2015 yillari arasinda incelemistir. Oncelikle
degiskenlerin duraganlik diizeylerini belirlemek amaciyla ADF ve PP birim kok testi
uygulanmistir. Daha sonra VAR analizi, Etki-Tepki analizi ve Varyans ayristirma metodu
kullanilmastir.

Utkulu (2003) Tirkiye igin 1950-2000 yillar1 arasinda dis ticaret agigi ve biitge agigi
degiskenleri ile ikiz acik hipotezinin gecerliligini incelemistir. Genisletilmis DF birim kok
testi ile degiskenlerin duraganlik seviyeleri tespit edildikten sonra Engle-Granger
esbiitiinlesme testi ile degiskenler arasindaki uzun donem iliskisi arastirilmistir. Seriler
arasinda esbiitiinlesme iliskisinin bulunmasindan sonra Hata Diizeltme Modeline Dayanan
Nedensellik Testi ile degiskenler arasindaki nedenselligin yonii belirlenmistir. Ampirik
bulgular biitce agig1 ile dis ticaret agig1 arasinda c¢ift yonlii bir nedenselligin oldugunu
ispatlamaktadir.

Barisik ve Kesikoglu (2010) cari agik ile biitce agig1 arasindaki iliskiyi 1991-2007
yillar1 arasinda 12 gelisen piyasa ekonomisi (Giiney Afrika, Cin, Endonezya, Hindistan, Israil,
Kolombiya, Macaristan, Meksika, Misir, Peru, Tayland, Tiirkiye) i¢in panel veri analizi ile
incelemigtir. Elde edilen bulgular bu iilkelerde cari acgik ve biitge acig1 arasinda c¢ift yonlii
nedensellik iliskisi oldugu yoniindedir.

Year 4/ 2020, Volume-4, Issue-1 | www.ispeciournql.org



BN PYANayLY8 ISPEC Journal of Social Sciences & Humanities

Mucuk (2009) calismada biit¢e ve cari islemler dengesinin arasindaki iligki Tiirkiye
icin 1989-2004 doneminde 3’er aylik veriler ile incelenmistir. Biitge dengesi, cari islemler
dengesi ve GSMH’den olusan degiskenlerin ADF birim kok testi ile duraganlik seviyeleri
tespit edildikten sonra VAR analizi, Granger nedensellik testi, Etki-Tepki analizi ve Varyans
ayristirma metodu kullanilmistir. Degiskenler arasindaki nedenselligin yoniiniin biitce
dengesinden cari islemler dengesine dogru olmast Keynezyen hipotezin gecerliligini
kanitlamaktadir.

Seving (2016) calismasinda biit¢e agig1 ve cari agik iligkisini Tiirkiye i¢in 2006-2015
yillart arasinda aylik veriler ile incelemistir. Degiskenlerin duraganlik seviyeleri genisletilmis
DF testi ile tespit edildikten sonra, seriler arasindaki uzun donem iliskisi Johansen
esbiitiinlesme testi ile arastirilmistir. Son olarak Granger nedensellik testi kullanilarak biitce
aciklar ile cari agiklar arasinda cift yonlii nedensellik iligkisi bulunmustur.

Senadza ve Aloryito (2016) calismasinda ikiz acik hipotezinin gegerliligini 1980-2014 yillari
arasinda Gana ig¢in incelemistir. Serilerin birim kok igerip igermedigi ADF testi ile
arastirildiktan sonra I(1) de duragan olmalar1 Johansen esbiitiinlesme testinin yapilmasina
olanak saglamistir. Daha sonra Hata Diizeltme Modeli ve Granger nedensellik testi
yapilmustir. Sonug olarak cari iglemler dengesinden biitce dengesine dogru tek yonlii
nedensellik tespit edilmektedir.

Banday ve Aneja (2016) Hindistan icin 1990-2013 doneminde ikiz a¢ik hipotezini cari
islemler agig1, biitce agig1, doviz kuru ve faiz oram1 degiskenleri ile incelemistir. Serilerin
duraganliklart ADF birim kok testi ile arastirildiktan sonra Johansen egbiitiinlesme testi ile
degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket edip etmedikleri tespit edilmistir. Hipotezin
gecerliligini ispatlamak maksadiyla uygulanan Granger nedensellik testi sonucuna gore cari
islemler agig1 ile biitce agi1g1 arasinda c¢ift yonlii nedensellik belirlenmistir.

Ravinthirakumaran vd. (2016) ikiz agik hipotezini 1980-2012 yillar1 arasinda 5 Giiney
Asya iilkesi (Hindistan, Pakistan, Banglades,Nepal ve Sri Lanka) i¢in arastirmistir. Bu iilkeler
icin kullanilan degiskenlerin ADF birim kok testi ile duraganlik seviyeleri belirlendikten
sonra Johansen egbiitiinlesme testi uygulanmistir. Son olarak Hata Diizeltme Modeline
dayanan Granger nedensellik testi ile seriler arasindaki iliskinin yonii saptanmaktadir. Elde
edilen sonuglara gore uzun donem nedenselligi Pakistan ve Sri Lanka i¢in biitce dengesi
agigindan cari islemler dengesi agigina dogru tek yonli iken Hindistan ve Nepal igin
nedenselligin yonii cari aciktan biitge agina dogrudur. Banglades’te ise cari islemler agigindan
biitge dengesi acigma dogru tek yonli kisa donem nedensellik saptanmistir. Bulgular ilgili
ulkeler icin genel anlamda Keynesyen hipotezin gegerliligini gostermektedir.

Predrag (2014) ¢alismada ikiz agik hipotezi Sirbistan i¢in 2001-2013 yillar1 arasinda
3’er aylik veriler ile incelenmistir.Degiskenler duraganlik seviyeleri ADF, DF-GLS, PP ve
KPSS olmak iizere dort farkli birim kok testi ile arastirilmistir. Daha sonra seriler arasindaki
iliski VAR analizi ile incelendikten sonra nedenselligin yoniinii belirlemek amaciyla Granger
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nedensellik testi uygulanmistir. Degiskenler arasinda nedenselliligin bulunmamasi, ilgili
donem i¢in Sirbistanda Ricardocu Denklik Teoreminin gegerli oldugunu gostermektedir.

Tang (2015) caligmada ikiz agik teoremi 1970-2011 yillar1 arasinda ABD igin
incelenmistir. Duraganlik seviyeleri KPSS birim kok testi ile tespit edildikten sonra
degiskenler arasinda uzun donem iliskinin varligi Johansen egsbiitiinlesme testi ile
arastirilmistir. Son olarak hipoetizin gecerliligini sinamak amaciyla Granger nedensellik testi
ile cari aciklardan biitge agiklarina dogru tek yonlii nedensellik bulunmustur.

Datta vd. (2012) Bhutan Kralligi’nda cari ¢ik ile biitge acig1 arasindaki iligkiyi 1983-
2002 yillar1 arasinda incelemistir. Degiskenlerin birim kok igerip igermedigi ADF ve PP
testleriyle incelenmistir. Seriler arasindaki uzun dénem iliskisi Johansen esbiitiinlesme testi ile
arastirildiktan sonra Granger nedensellik testi ile hipotezin gegerliligi stnanmistir. Ampirik
bulgular cari islemler dengesi agigindan biitce dengesi agigina dogru tek yonlii nedensellik
iligkisinin oldugunu ispatlamaktadir.

Baharumshah vd. (2006) ¢alismada ikiz agik hipotezinin gegerliligi dort Giineydogu
Asya Ulkelerinde (Endonezya,Malezya, Filipinler ve Tayland) 1976-2000 yillart arasinda 3’er
aylik veriler ile incelenmistir. Degiskenlerin duraganlik seviyeleri KPSS birim kok testi ile
incelenmistir. Seriler arasinda ki uzun donem iligkisi ise Johansen ve Gregory-Hansen
esbiitiinlesme testleri ile arastirilmistir. Son olarak Granger nedensellik testi ile nedenselligin
yonil tespit edilmistir. Elde edilen ampirik bulgulara goére Endonezya’da nedenselligin yonii
bilitce acigindan cari agiga dogru tek yonlii iken Tayland’ta cari agiktan biitce acigina
dogrudur. Malezya ve Filipinlerde ise cari acik ile biit¢e acig1 arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iliskisi mevcuttur.

Bagheri vd. (2012) ¢alismada ikiz acik ve Ricardo hipotezi Iran i¢in 1971-2007 yillari
arasinda incelenmistir. Degiskenlerin ADF birim kok testi ile duraganliklari arastirildiktan
sonra uzun donem iliskileri Johansen estiimlesme testi ile sinanmistir. Son olarak Granger
nedensellik testi ile seriler arasindaki nedenselligin yonii belirlenmistir. Elde edilen sonug,
biitce dengesi acigindan cari islemler acigina dogru tek yonlii bir nedensellige isaret
etmektedir. Bdylece Iran igin iligili ddsnemde Keynesyen teorinin gegerliligi ispatlanmaktadir.

Onafowora vd. (2006) ¢aligmada 1970-2001 yillar1 arasinda ikiz agik hipotezi Nijerya
icin incelenmistir. Bircok degiskenin bulundugu model i¢in 6ncelikle ADF birim kok testi ile
serilerin duraganlik dereceleri belirlenmistir. Daha sonra degiskenler arasindaki uzun dénem
iliskisi Johansen esbiitiinlesme testi ile kisa donem iliskisi de Hata Diizeltme Modeli ile
arastirtlmistir. Son olarak nedenselligin varligi ve yonii Granger nedensellik testi ile
smnanmigtir.  Ampirik  bulgular ilgili doénem i¢in Nijerya’da ikiz agik hipotezini
desteklemektedir.

Tablo 1. Biitce A¢181 ve Cari Agik iliskisi Uzerine Bazi Calismalar

Uzun Dénem
Yazarlar Periyod Ulke Metodoloji Nedenselligi
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Tungsiper ve| 1987Q1 PP ve KPSS birim kok analizi
Siirekgi - Turkiye Varyans ayristirma metodu BA---CA
(2011) 2007Q4 Granger nedensellik analizi
Ata ve Yicel 1975 ADF birim kok analizi
(2003) - Turkiye Engle-Granger estiimlesme BA—CA
2002 analizi
Granger nedensellik analizi
Ay vd. 1992M1 ADF birim kok analizi
(2004) - Turkiye Granger nedensellik analizi BA<CA
2003M12
Erding 1950 ADF birim kok analizi
(2008) - Turkiye Johansen estiimlesme analizi BA—CA
2005 Granger nedensellik analizi
Bolat 1998Q1 ADF ve ZA birim kok analizi
(2011) - Turkiye ARDL sinir testi Incelenmemis
2010Q4
Uysal ve 1974 ADF birim kok analizi
Topalli - Turkiye Johansen estiimlesme analizi BA—CA
(2007) 2004 Granger nedensellik analizi
ADF ve PP birim kok analizi
Karayilmazlar 1980 Turkiye VAR analizi
ve Berk - Etki-Tepki analizi Incelenmemis
(2017) 2015 Varyans ayristirma analizi
ADF birim kok analizi
Utkulu 1950 Turkiye Engle-Granger estiimlesme
(2003) - analizi BA-CA
2000 VECM dayali Granger
nedensellik analizi
Barisik ve 1991 12 gelisen
Kesikoglu - piyasa Panel veri analizi BA©CA
(2010) 2007 ekonomisi
ADF birim kok analizi
1989Q1 VAR analizi
Mucuk - Turkiye Etki-Tepki analizi BA—CA
(2009) 2004Q4 Varyans ayristirma analizi
Granger nedensellik analizi
Seving 2006M1 ADF birim kok analizi
(2016) - Turkiye Johansen estiimlesme analizi BA©CA
2015M12 Granger nedensellik analizi
Senadza ve 1980 ADF birim kok analizi
Aloryito - Gana Johansen estiimlesme analizi CA—BA
(2016) 2014 VECM analizi
Granger nedensellik analizi
Banday ve 1990 ADF birim kok analizi
Aneja - Hindistan Johansen estiimlesme analizi BA—CA
(2016) 2013 Granger nedensellik analizi
Pakistan ve Sri
Ravinthiraku 1980 5 Glney ADF birim kok analizi Lanka
maran vd. - Asya Johansen estiimlesme analizi BA—CA
(2016) 2012 Ulkesi VECM dayali Granger Hindistan ve
nedensellik analizi Nepal
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CA—BA
Predrag 2001Q1 ADF,PP,DF-GLS ve KPSS
(2014) - Sirbistan birim kok analizi BA----CA
201304 VAR analizi
Granger nedensellik analizi
Tang 1970 KPSS birim kok analizi
(2015) - ADB Johansen estiimlesme analizi CA—BA
2011 Granger nedensellik analizi
Datta vd. 1983 Bhutan ADF ve PP birim kok analizi
(2012) - Kralligi Johansen estiimlesme analizi CA—BA
2002 Granger nedensellik analizi
Endonezya
4 KPSS birim kok analizi BA—CA
Baharumshah| 1976Q1 | Giineydogu Johansen ve Tayland
vd. - Asya Gregory-Hansen estiimlesme CA—BA
(2006) 2000Q4 Ulkesi analizi Malezya ve
Granger nedensellik analizi Filipinler
BACA
Bagheri vd. 1971 ADF birim kok analizi
(2012) - Iran Johansen estiimlesme analizi BA—CA
2007 Granger nedensellik analizi
Onafowora 1970 ADF birim kok analizi
vd. - Nijerya Johansen estiimlesme analizi BA—CA
(2006) 2001 VECM analizi
Granger nedensellik analizi

Not: BA ve CA sirastyla biitge agiklart ile cari agiklar simgeler. — ve <> sirastyla tek yonli ve ¢ift yonlii
nedenselligi gosterir.

3. EKONOMETRIK MODEL VE VERI SETi

2005-2017 yillar1 arasindaki Tirkiye ekonomisine iliskin 3’er aylik veriler MBEVDS
(Merkez Bankas1 Elektronik Veri Dagitim Sistemi)’nden elde edilmistir. Dolar bazinda elde
edilen cari agik degiskeni yine Merkez Bankasi EVDS’den her c¢eyreklik donem igin
belirlenen doviz kuru ile TL’ye donistiiriilmiistiir. Biitce agig1 ve cari agik iliskisinin
incelendigi bu calismada kurulan model (1) numarali denklemde gdsterilmektedir.

CaTit = ﬁo + ﬁlbut(;et + St (1)

Kurulan ampirik modelde biitce agiginin oOlgiitii (biitce) genel biitge dengesinin
GSYH’ye oranini, cari agik Olgiitii ise (cari) cari islemler hesabinin GSYH’ye oranim
gostermektedir. Ucer aylik veriler TRAMO/SEATS yontemi ile mevsimsel etkilerden
aridirildiktan sonra modele dahil edilmistir.

Analizde kullanilan degiskenlerin tanimlayici istatistikleri Tablo 2°de gdsterilmektedir.
Serilerin 2005Q1-2017Q4 zaman diliminde gosterdikleri genel egilim Grafik 1’de ayrica
gorilmektedir.

Tablo 2. Tanimlayic: Istatistikler
(Zaman Serisi: 2005Q1-2017Q4; Gozlem Sayisi: 52)

| Degiskenler | cari ’ butce |
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Ortalama -5.19E-05 -0.017864
Medyan -5.27E-05 -0.018302
Maximum 1.33E-06 0.013445
Minimum -0.000101 -0.042697
Standart Sapma 1.86E-05 0.011417
Carpiklik -0.151199 0.172772
Basiklik 3.842397 2.861306

Grafik 1. Serilerin Zaman I¢indeki Genel Egilimi (2005Q1-2017Q4)
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4. METODOLOJI

Biitce acig1 ile cari agik iligkisinin incelendigi bu calisma da serilerdeki birim kokiin varligi
ADF, PP ve KPSS testleri ile belirlenmektedir. Daha sonra ARDL smur testi yaklagimiyla
seriler arasindaki esbiitiinlesme iligkisi sinanmaktadir. Son olarak Toda-Yamamoto
nedensellik testi ile degiskenler arasindaki nedenselligin yont belirlenmektedir.

4.1. ADF Birim Kok Testi

Duragan olmayan serilerin sahte regresyon problemine yol agmasi hatali sonuglarin
elde edilmesine sebep olmaktadir. Bu nedenle Dickey ve Fuller (1981) serilerdeki birim
kokun varligint belirlemek amaciyla bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin esitligin
saginda yer aldig1 bir yontem gelistirmistir. Bu yontem ile elde edilen test istatistik degerleri
Mac Kinnon tablo kritik degerleri ile test edilerek birim kokiin olup olmadig:
belirlenmektedir. Buna gore test istatistik degeri, tablo kritik degerinden mutlak deger i¢inde
biiylik ise sifir hipotezi reddedilerek serinin birim kok icermedigi kabul edilmektedir. Tam
tersi durumda ise sifir hipotezi kabul edilerek serinin duragan olmadigi sonucuna
varilmaktadir(Karaca, 2003:249). Bu ¢alismadaki ADF test istatistigi (2) numarali denklemde
ki model ile elde edilmektedir.

k
Sabit terimli ve Trendsiz : AY, = a+pYi_y + Z(ﬁth_i) + & 2

=1

4.2. PP Birim Kok Testi
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Phillips ve Perron (1988) serilerdeki birim kokiin varligin1 ADF testindeki eksiklikleri
parametrik olmayan dizeltmeler ile gidererek test etmektedir. PP birim kok testinin test
istatistik degeri belirlendikten sonra ADF testinin hipotezleri ile aymi sekilde sinandiktan
sonra birim kokiin varligi belirlenmektedir (Telatar ve Terzi, 2009:126). Test istatistik degeri
(3) numarali denklemde gosterildigi gibi elde edilmektedir.

Y, T(fo—Yo)(se(@))
ta = ta () /2 ~ T ©

4.3. KPSS Birim Kok Testi

Kwiatkowski-Philips-Schmidt-Shin (1992) birim kok testinde geleneksel birim kok
testlerinden farkli olarak seriler deterministik trendin etkisinden arindirilarak duragan hale
getirilmektedir. Sifir hipotezi trend duraganligi belirttigi i¢in rassal yiirliyiis hipotezinin
varyansi sifir olmaktadir. Istatistik degeri ise hata terimlerinin temiz dizi oldugu varsayimi
altinda LM test istatistigi ile belirlenmektedir (Basar ve Temurlenk, 2007: 12). KPSS birim
kok testininde LM istatistigi (4) numarali denklemde gosterildigi gibi elde edilmektedir.

Ny =T 251 SE/s*(D) 4)
4.4. ARDL Smur Testi

Seriler arasindaki estimlesme iliskisi Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir
testi ile de arastirilabilmektedir. Degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket edip
etmediklerinin belirlenmesi geleneksel birim kok testlerinden farklilik gostermektedir. Buna
gore ayn1 mertebeden duragan olmayan seriler i¢in ARDL sinir testi kullanilarak estiimlesme
iliskisinin varlig1 sinanabilmektedir.

Degiskenler arasindaki estiimlesme iligkisinin varligin1 belirleyebilmek maksadiyla
kisitsiz hata diizeltme modeli olusturulmalidir. Bu ¢alismada kullanilan kisitsiz model (5)
numarali denklemde gdsterilmektedir:

AY = ag + A, + DX i + 0, Yoy + X1 +E 5

0 ;ﬁl t ;ﬁZ t 17t-1 249t-1 t ( )

(5) numarali denklemde yer alan a:sabit terim, A:fark operatorii, €: hata teriminin temiz dizi
oldugunu belirtmektedir. Kurulan model yardimiyla elde edilen test istatistik degeri Pesaran
vd. (2001) tarafindan olusturulan alt-list tablo degerleri ile karsilastirilir. Test istatistik
degerinin tablo alt degerinden kii¢iik olmasi durumunda seriler arasinda uzun dénemli bir
iliskinin olmadig1 anlasilmakta ve sifir hipotezi kabul edilmektedir. Test istatistik degerinin
tablo {ist kritik degerinden biiylik olmast durumunda ise sifir hipotezi reddedilerek seriler
arasinda estiimlesme iligkisinin oldugu kabul edilmektedir(Demirtas, 2014:94).

4.5. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi
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Serilerin aynt mertebeden duragan olmadigi durumlarda da uygulanabilen Toda-
Yamamoto (1995) nedensellik testi ile seriler arasindaki nedenselligin varligi ve yoni
belirlenebilmektedir. Optimal gecikme uzunlugu (k) ve maksimum biitiinlesme derecesi (dmax)
belirlendikten sonra [k+(dmax)] dereceden VAR modeli tahmin edilmektedir. Ancak katsayilar
matrisinin k tanesine Wald testi uygulanmaktadir. Elde edilen y? istatistigi ile nedenselligin
varhgina ve yoniine karar verilmektedir (Yavuz, 2006:169). iki degiskenli bir modelde
nedenselligin her iki yoniiyle de test edilebilmesi i¢in (6) ve (7) numarali denklemler
kullanilmaktadir.

d1nax dnqax
Yt_a0+ﬁllzyt l+B2] Z Yt ]+Hllzxt l+02] Z Xt ]+€1t (6)
j=k+1 j=k+1
‘i1n(1x (irntlx
Xt_a0+51lzxt it 02 Z Xt ]+(pllzyt it @2 z Yi_j+ & (7)
j=k+1 j=k+1

5. AMPIiRiK BULGULAR

Calismada kullanilan degiskenlerin ADF,PP ve KPSS birim kok testi sonuglar1 Tablo 3’te
verilmigtir. Buna gore biitce degiskeni diizey degerinde birim kok icermezken, cari agik
degiskeni PP birim kok testine gore birinci farkinda duragan hale gelmektedir. Acak yine de
biitge degiskeni gibi ADF ve KPSS birim kok testlerinde diizey degerinde duragan oldugu
gorulmektedir.

Tablo 3: ADF-PP-KPSS Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler ADF PP KPSS
t-istatistik | Adj. t-istatistik | LM-istatistik
cari -3.263(2)" -2.346294(0) | 0.080(5)™"
bitce -3.727(9) -5.461(2)™ 0.074(4)™
A cari -6.523(0)™" -6.528(3)™" 0.051(3)™"
A biitce -12.983(0)™" | -13.457(2)™" | 0.106(8)""

Not: Birim kok testlerinin tahmininde sabitli-trendsiz model kullanilmistir. ADF testi icin optimal
gecikme uzunlugu AIC kriteri kullanilarak otomatik olarak belirlenmistir. PP ve KPSS testi i¢in band
sirastyla %5 ve%l

CeFxy [Xiakoiolid

genisligi Newey-West metodu kullanilarak otomatik belirlenmistir. ve
onem dulizeyini gostermektedir.

Cari acik degiskeninin PP testinde birinci farkinda duragan olmasi sebebiyle
uygulanan ARDL smir testi sonuglari Tablo 4’te cari acik ve biitce acigr arasindaki
estiimlesme iliskisini gostermektedir. Kisitsiz ve sabit terimli uygulanan ARDL testinden elde
edilen F-istatistik degeri %10 onem diizeyindeki iist siir kritik degerinden daha biiyiik
oldugundan biitge ve cari agik degiskenlerinin uzun donemde birlikte hareket ettikleri
anlagilmaktadir. Tanisal testler modelde otokorelasyon ve degisen varyans problemlerinin
bulundamadigin1 gostermektedir. Ancak Jarque-Bera istatistik degeri %10 6nem diizeyinde
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normal dagilima sahip olmadigin1 yine de %5 Onem diizeyinden biiyiikk olmasi modelin
uygulanabilirligini gostermektedir.

Tablo 4: ARDL Sinir Testi Sonuglari

F-istatistik 4.863*
Model Kisitsiz-sabit terimli
Anlamlilik Seviyesi Kritik Deger
Alt Smir | Ust Smir
%1 6.84 7.84
%5 4.94 5.73
%10 4.04 4,78
Tanisal Testler Istatistikler
R? 0.343
Diizeltilmis R? 0.231
F istatistigi 3.061
Jarque-Bera testi 5.823(0.054)
Breusch-Godfrey testi 0.828(0.189)
ARCH testi 0.377(0.795)

Tablo 5: Optimal Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 608.1585 NA 3.68e-14 -25.25660 | -25.17864 -25.22714
1 634.7450" 49.84968" 1.44e-14" | -26.19771" | -25.96381" | -26.10932"
2 637.9149 5.679324 1.49e-14 -26.16312 | -25.77329 -26.01580
3 640.0418 3.633549 1.62e-14 -26.08508 | -25.53931 | -25.87883
4 643.7161 5.970750 1.65e-14 -26.07150 | -25.36980 | -25.80633
Toda-Yamamoto nedensellik testinin  uygulanabilmesi icin optimal gecikme

uzunlugunun belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Tablo 5’te goriildiigii lizere uygun gecikme
uzunlugu VAR modeli yardimiyla 1 olarak belirlenmistir. Uygun gecikme uzunlugu ile
birlikte maksimum biitiinlesme derecesi de 1 olarak belirlendikten sonra olusturulan Toda-
Yamamoto nedensellik testi sonuglar1 Tablo 6’da gosterilmektedir. Elde edilen sonug y?
degerine gore biitce degiskeni carinin nedeni degildir olan sifir hipotezi reddedilmektedir.
Ancak cari acgik degiskeni biitge acig1 degiskeninin nedeni degildir olarak kurulan sifir
hipotezi kabul edilmektedir.

Tablo 6: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

Hipotez i Olasihk | Sonug
biitge cari’nin nedeni degildir 4.558284 | 0.0328 Ho red
cari biitce’nin nedeni degildir 1.122272 | 0.2894 Ho kabul

Yani 2005-2017 yillar1 arasinda 3’er aylik veriler ile incelenen biit¢e agigi ve cari agik

iliskisinde nedenselligin yonii biitge agigindan cari aciga dogru tek yonlii olarak bulunmustur.

Bu sonug Tiirkiye’de ilgili donemde Keynesyen teorinin gecerli oldugunu gostermektedir.
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6. SONUC VE POLITiKA ONERILERI

Bu ¢alismada 2005-2017 yillar arasinda tiger aylik veriler ile Tiirkiye ekonomisinde
biitce agiklar1 ile cari aciklar arasindaki iliski ampirik uygulamalar vasitasiyla analiz
edilmistir. Calismada kullanilan degiskenlerin duraganlik seviyeleri ADF, PP ve KPSS birim
kok testi uygulanarak belirlenmektedir. Biitce ve cari agik degiskenlerinin uzun dénemde
birlikte hareket edip etmedikleri ise ARDL sinir testi uygulanarak aragtirildiktan sonra bu
degiskenlerin arasindaki nedenselligin varlig1 ve yonii Toda- Yamamoto nedensellik testi
uygulanarak sinanmaktadir.

Elde edilen bulgular sonucunda biit¢e agig1 degiskeninin tiim birim kok testlerinde
seviyede duragan ¢ikmasi, cari agik degiskeninin ise ADF ve KPSS birim kok testinde diizey
degerinde PP birim kok testinde ise birinci farkinda duragan c¢ikmasi degiskenlerin farkl
mertebelerden duragan olabilecegi ihtimalini gostermektedir. Dolayisiyla farkli diizey
degerlerinde estiimlesme iliskisini inceleme imkani tantyan ARDL sinir testi uzun donemde
%10 6nem dlzeyinde serilerin birlikte hareket ettiklerini gdstermektedir. Bunun (zerine
seriler arasindaki nedenselligin yonii incelenerek %35 Onem diizeyinde biitce dengesi
acigindan cari islemler dengesi acigina dogru tek yonli nedensellik iligkisi tespit
edilmektedir.

Elde edilen nedensellik iliskisi Tiirkiye’de incelenen donemde Keynesyen teorinin
gecerli oldugunu kanitlamaktadir. 1980°1i yillardan itibaren biiytlik kitlelere yayilan liberal
ekonomi politikalarina ragmen Tiirkiye’de ikiz agik hipotezinin gecerli olmasi kamu
miidahalesinin ekonomideki etkinliginin devam ettigini gostermektedir. Sonug¢ olarak
uygulamaya konulacak ekonomik programlarda biitge dengesinin olusturulmasina yonelik
caligmalara oncelik verilmesi gerekmektedir. Boylece biitce dengesinde olusan iyilesmeler
cari iglemler dengesine de yanstyarak aciklarin azaltilmasi beklenmektedir.
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